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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî îñíîâí³ ìåòîäèêè îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ 
íà ð³âí³ ï³äïðèºìñòâà. Âèçíà÷åí³ ïðîïîçèö³¿ ùîäî ðîçðîáêè ³íòåãðàëüíîãî 
ï³äõîäó îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ âèçíà÷åíî¿ ãàëóç³ åêîíîì³êè. Çàïðî-
ïîíîâàíî âèá³ð åêñòðåìàëüíèõ ³íòåãðàëüíèõ ïîêàçíèê³â îö³íêè ³íâåñòèö³é-
íî¿ ïðèâàáëèâîñò³. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü, ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, ï³äïðè-
ºìñòâî, ³íâåñòîð, ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò, ³íâåñòèö³éíèé ðèçèê. 

Åêîíîì³÷íèé ïðîãðåñ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè îá’ºêòèâíî ïîâ’ÿçàíèé ç 
öèêë³÷í³ñòþ â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â ³ çîñåðåäæóºòüñÿ íàâêîëî ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêó ñüîãîäí³ òðåáà ðîçãëÿäàòè â îáîâ’ÿçêîâîìó êîíòåêñò³ 
ðîçãîðòàííÿ ãëîáàëüíèõ ñâ³òîâèõ ðåïðîäóêö³éíèõ ìåõàí³çì³â, ì³æíàðîä-
íîãî ðóõó êàï³òàë³â. 

Âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³é ÿê ãîëîâíîãî åëåìåíòà ðåôîðìóâàííÿ åêîíî-
ì³êè äîïîìàãàº äîñÿãòè á³ëüø âèñîêîãî ð³âíÿ ïåðåòâîðåíü, ïðîòå öåé çàñ³á 
âèìàãàº ðîçðîáëåííÿ é âèêîðèñòàííÿ åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó ¿õíüîãî çà-
ëó÷åííÿ íå ò³ëüêè ó ìåæàõ êðà¿íè ³ ¿¿ ðåã³îí³â, à é ó ìåæàõ êîíêðåòíîãî 
ï³äïðèºìñòâà. 

Îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ êðà¿íè ³ ¿¿ ðåã³îí³â º âàæëèâèì ìî-
ìåíòîì äëÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòîðà â ïðîöåñ³ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü. Äëÿ ïðè-
éíÿòòÿ ³íâåñòèö³éíîãî ð³øåííÿ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ð³çí³ ï³äõîäè. Îñíîâíèì 
êð³òåð³ºì âèñòóïàº äîõ³ä íà êàï³òàë. 

Â óìîâàõ çàãîñòðåííÿ ðèíêîâî¿ êîíêóðåíö³¿ ì³æ ï³äïðèºìñòâàìè çà íîâ³ 
ðèíêè çáóòó ãîòîâî¿ ïðîäóêö³¿ îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ îêðå-
ìîãî ï³äïðèºìñòâà º âàæëèâèì ïèòàííÿì ïðè ïðèéíÿòò³ ³íâåñòèö³éíîãî 
ð³øåííÿ ïîòåíö³éíèì ³íâåñòîðîì [1, ñ. 120]. Ç ïîçèö³é ³íâåñòîðà ³íâåñòè-
ö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê óçàãàëüíåíà õàðàêòåðèñòèêà ïåðåâàã 
³ íåäîë³ê³â îá’ºêòà ³íâåñòóâàííÿ. Ïðè âèâ÷åíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëè-
âîñò³ ³íâåñòîðîì çä³éñíþºòüñÿ ñóá’ºêòèâíà îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ñèòóàö³¿, 
ùî ñêëàäàºòüñÿ â ò³é ÷è ³íø³é êðà¿í³. ²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü âèçíà-
÷àºòüñÿ äîñÿãíåííÿì êîìïðîì³ñó ³íòåðåñ³â ì³æ ³íâåñòîðîì ³ ðåöèï³ºíòîì 
³íâåñòèö³é. ²íâåñòîð îáèðàº ïåâíó ê³ëüê³ñòü àëüòåðíàòèâ ³íâåñòóâàííÿ ³ ïî-
ð³âíþº äîõ³ä íà êàï³òàë. Ð³âåíü àêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ò³ñíî 
ïîâ’ÿçàíî ç ïîíÿòòÿì ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó ï³äïðèºìñòâ. Îö³íêà ³íâåñ-
òèö³éíîãî êë³ìàòó º ðèíêîâèì ³íñòðóìåíòîì îïòèì³çàö³¿ ïîòîêó âêëàäåíü 
êàï³òàëó [2, ñ. 254]. 

²íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü ï³äïðèºìñòâ ÿê îäíà ç³ ñêëàäîâèõ ³íâåñ-
òèö³éíîãî êë³ìàòó êðà¿íè íåîäíîð³äíà ³ òîìó âèìàãàº àíàë³çó é îö³íêè 
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ñïðèÿòëèâîñò³. Àíàë³ç ³ îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ïðîâîäÿòüñÿ ç 
ìåòîþ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Âîíè òàêîæ ïðîâîäèëèñÿ ó ïåð³îä öåíòðàë³-
çîâàíî¿ åêîíîì³êè. Ïðè öüîìó âèêîðèñòîâóâàëèñÿ â îñíîâíîìó çàêîðäîíí³ 
ìåòîäèêè. Äî òåïåð³øíüîãî ÷àñó ìåòîäè ïîä³áíèõ îö³íîê, ðîçðîáëåí³ ô³ð-
ìàìè Rundt, ICRG, BERI, Frost & Sullivan, ñòàëè âæå çàãàëüíîïðèéíÿòèì 
ñòàíäàðòîì, à ðåçóëüòàòè äîñë³äæåíü íàâîäÿòüñÿ ó âèãëÿä³ îö³íîê ðèçèêó 
âòðàòè âêëàäåíèõ êîøò³â çà ð³çíèõ îáñòàâèí [1, ñ. 121]. 

Åêîíîì³÷íå ñåðåäîâèùå ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ÀÏÊ â Óêðà¿í³ ìàº ñâî¿ 
îñîáëèâîñò³ òà â³äì³ííîñò³ â³ä ³íøèõ êðà¿í, ùî îáóìîâëåíî ñïåöèô³êîþ íà-
ö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà. Ïðè ñòðàòåã³÷íîìó ïëàíóâàíí³ ä³ÿëüíîñò³ ï³ä-
ïðèºìñòâà ïîâèíí³ âðàõîâóâàòè íå ò³ëüêè âíóòð³øí³ ðåçåðâè ³ ìîæëèâîñò³, 
àëå é óìîâè åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, ùî º áàãàòîôàêòîðíèì ³íäèêàòîðîì 
ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³. Çàãàëüíèé ñòàí ìàêðîñåðåäîâèùà îö³-
íþºòüñÿ íà îñíîâ³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â. 

Îäåðæàëî ïîøèðåííÿ âèêîðèñòàííÿ òàêèõ ïîêàçíèê³â: äèíàì³êà ÂÂÏ; 
äèíàì³êà âàëþòíîãî êóðñó; ð³âåíü ïîïèòó íà âèðîáëåíó ïðîäóêö³þ; äèíà-
ì³êà ôîíäîâèõ ³íäåêñ³â; ð³âåíü ñòàâîê áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ; ïîäàò-
êîâå îòî÷åííÿ; äèíàì³êà ³ ñòðóêòóðà çàêîðäîííèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó 
êðà¿íè [3, c. 57]. Çàçíà÷åí³ àãðåãîâàí³ ïîêàçíèêè õàðàêòåðèçóþòü ñòàí ÿê 
åêîíîì³êè â ö³ëîìó, òàê ³ îêðåìèõ ãàëóçåé. Âîíè º äîñòàòíüî îá’ºêòèâíèìè 
³ ¿õ ìîæíà çàñòîñîâóâàòè äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ìàêðî-
ñåðåäîâèùà. 

Ïîíÿòòÿ ñóòíîñò³ é àíàë³çó îñíîâíèõ ï³äõîä³â îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ ðîçãëÿäàëèñÿ ó íèçö³ ðîá³ò â³äîìèõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ 
äîñë³äíèê³â, çîêðåìà Â. Ã. Àíäð³é÷óêà, ². Î. Áëàíêà, Ô. Â. Áàíäóð³íà, 
Ñ. À. Áóòêåâè÷à, Ô. Ï. Ãàéäóöüêîãî, Ë. Î. Ìàìóëü, Î. Â. Íîñîâî¿, Í. Ä. Ñâ³-
ð³äîâî¿, Ä. À. Åïøòàéíà, Ñ. Åñòðèíà, Ê. Å. Måéåðà [1, 5, 6, 9, 11, 12, 14, 
15]. Ìàêðîåêîíîì³÷íå äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ âêëþ÷àº 
âèâ÷åííÿ äèíàì³êè ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â, çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþ-
âàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ³ ãðîøîâîãî ðèíê³â. 

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º çä³éñíåííÿ àíàë³çó îñíîâíèõ ìåòîäèê îö³íêè ³í-
âåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà òà ïðîïîçèö³¿ ùîäî ðîçðîáêè ³í-
òåãðàëüíîãî ï³äõîäó îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ âèçíà÷åíî¿ ãàëóç³ åêî-
íîì³êè. 

Äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ð³çíîìàí³òí³ 
ìåòîäèêè, ùî äîçâîëÿþòü âèçíà÷èòè ¿¿ íà ìàêðî-, ãàëóçåâîìó, ðåã³îíàëüíî-
ìó ð³âíÿõ, à òàêîæ íà ð³âí³ ï³äïðèºìñòâà. Á³ëüø³ñòü ó÷åíèõ äîòðèìóþòüñÿ 
òàêî¿ òî÷êè çîðó, ùî ò³ëüêè êîìïëåêñíà îö³íêà âñ³õ ñêëàäîâèõ ³íâåñòèö³é-
íîãî êë³ìàòó êðà¿íè, âèÿâëåííÿ ¿õ ñïåöèô³êè, âñòàíîâëåííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó 
ì³æ îêðåìèìè åëåìåíòàìè, à òàêîæ çàáåçïå÷åííÿ óçãîäæåííÿ ïîë³òèêè íà 
ð³âí³ êðà¿íè, ðåã³îíó, ãàëóç³ òà ï³äïðèºìñòâà, ìàþòü áóòè âðàõîâàí³ ùîäî 
ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíî ïðèâàáëèâîãî åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà [1, ñ. 121]. 

Íàéá³ëüø â³äîìèìè ñèñòåìàìè îö³íîê ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó º ðåé-
òèíãè Institutional Invest or, Euromoney Institutional Investor, Business 
Enviroment Risk Index (BERI) [6, ñ. 82]. Ö³ ðåéòèíãè ïîêàçóþòü îö³íêó 
êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ êðà¿íè. 
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Ïðè öüîìó áóëè âðàõîâàí³ ÷îòèðè îñíîâí³ ôàêòîðè: ñòðóêòóðà ïîë³òè÷-
íî¿ âëàäè, åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà, ðîçì³ð çîâí³øíüîãî áîðãó ³ ñèòóàö³ÿ â 
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ êðà¿íè. Çà ð³âíåì ³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó Óêðà¿íà ìàº 
ïîêàçíèê ó 60 áàë³â ïðè ì³í³ìóì³ äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é 0 áàë³â (òàáë.1) 
[4, ñ. 215]. 

Òàáëèöÿ 1 

Ð³âåíü ðèçèêó äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó êðà¿íàõ

Êðà¿íà Ð³âåíü ðèçèêó, áàëè Êðà¿íà Ð³âåíü ðèçèêó, áàëè
²ðàê 98 Êèòàé 40
Êåí³ÿ 81 Ïîëüùà 39
²íäîíåç³ÿ 61 Óãîðùèíà 39
Ðîñ³ÿ 60 ×åõ³ÿ 37
Óêðà¿íà 60 Ìàëàéç³ÿ 35
Ðóìóí³ÿ 59 Òàéâàíü 28
Òóðå÷÷èíà 56 ×èë³ 23
²íä³ÿ 41 Ãîíêîíã 22
Òà¿ëàíä 41 Ñ³íãàïóð 10

Øèðîêî âèçíàíèé ï³äõ³ä ². Î. Áëàíêà äî îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâà-
áëèâîñò³ îêðåìèõ ï³äïðèºìñòâ. Â³í ´ðóíòóºòüñÿ íà âèçíà÷åíí³ ïîñë³äîâ-
íîñò³ åòàï³â âèâ÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó ïðè ðîçðîáö³ ñòðàòåã³¿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ é ôîðìóâàíí³ åôåêòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ 
[5]. Ô³íàíñîâèé àíàë³ç ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà âêëþ÷àº 
îö³íêó ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ñåãìåíò³â ðèíêó ³íâåñòèö³é. Íà îñíîâ³ 
âèêîðèñòàííÿ äàíîãî ï³äõîäó ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà îö³íþºòü-
ñÿ çà ïîêàçíèêàìè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ïðèáóòêîâîñò³, ë³êâ³äíîñò³ àêòèâ³â 
³ îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â. 

Â Óêðà¿í³ ³ñíóº ðåéòèíã ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â, ðîçðîáëå-
íèé ó 1995 ð. ². Áëàíêîì ðàçîì ç ³íâåñòèö³éíîþ êîìïàí³ºþ «Îìåãà-²íâåñò» 
[6, ñ. 82]. 

Â îñíîâó öüîãî ðåéòèíãó ïîêëàäåí³ äåÿê³ òðèâàë³ ôàêòîðè: ïðèðîäíî-
ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë, ð³âåíü ïðîìèñëîâîãî ³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî âèðîá-
íèöòâà, ð³âåíü óðáàí³çàö³¿, ðîçâèòîê ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè â êîæíîìó 
ðåã³îí³. Íà îñíîâ³ öèõ ôàêòîð³â óñ³ ðåã³îíè óìîâíî ðîçä³ëåí³ íà ÷îòèðè 
ãðóïè: ïð³îðèòåòíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³, äîñèòü âèñîêî¿ ïðèâàáëè-
âîñò³, ñåðåäíüî¿ ³ íèçüêî¿ ïðèâàáëèâîñò³ [7, ñ. 117–118]. 

²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü îá’ºêòèâíî ïîâ’ÿçàíà ç ðèçèêàìè. Ñèñòåìà ÷èí-
íèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ³íâåñòèö³éí³ ðèçèêè, çðåøòîþ ìîæå áóòè çâåäå-
íà äî îö³íêè çàãàëüíèõ óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ â åêîíîì³ö³. ×èì á³ëüø ñïðè-
ÿòëèâà ³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü, òèì ìåíøèé ðèçèê ³ íàâïàêè [8, ñ. 88]. 
Ïîâåä³íêà ³íâåñòîð³â ó êîæíèé çàäàíèé ìîìåíò ÷àñó áóäóºòüñÿ ç óðàõóâàí-
íÿì äâîõ ãðóï ÷èííèê³â: ïî-ïåðøå — ðîçì³ð ðèíêó êðà¿íè — ðåöèï³ºíòà 
êàï³òàëó, ðåñóðñíà çàáåçïå÷åí³ñòü ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè; ïî-äðóãå — ñòàí åêî-
íîì³÷íî¿ êîí’þíêòóðè, çàêîíîäàâ÷à áàçà äëÿ ³íâåñòèö³é, ïîë³òè÷íèé ðèçèê. 

²íøèé ï³äõ³ä, ÿêèé çàñòîñîâóºòüñÿ äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëè-
âîñò³, ´ðóíòóºòüñÿ íà âèâ÷åíí³ ³íâåñòîðîì ñï³ââ³äíîøåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ é 
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ðèçèêó, à òàêîæ ¿õ âçàºìîçâ’ÿçêó. Äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñ-
ò³ ðåã³îí³â ó÷åíèìè çàïðîïîíîâàíî âèêîðèñòàííÿ ï’ÿòè ãðóï ïîêàçíèê³â: 
1) îö³íêà åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îíó; 2) îö³íêà ð³âíÿ ðîçâèòêó ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè; 3) îö³íêà äåìîãðàô³÷íî¿ õàðàêòåðèñòèêè ðåã³îíó; 
4) îö³íêà ð³âíÿ ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí òà ³íôðàñòðóêòóðè; 5) îö³íêà 
³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó [9, ñ. 44]. 

Ïðè îö³íö³ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà âàæëèâó ðîëü â³-
ä³ãðàþòü òàê çâàí³ ÷èííèêè ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Äî íèõ â³äíîñÿòüñÿ 
êîòèðóâàííÿ é îáñÿãè ïðîäàæó àêö³é äàíîãî ï³äïðèºìñòâà íà ôîíäîâèõ 
ðèíêàõ. Ñòàí ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè õàðàêòåðèçóº ðîçâèòîê ³ åôåêòèâ-
í³ñòü âèêîðèñòàííÿ ðèíêîâîãî ³íñòðóìåíòàð³þ â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, 
íàïðèêëàä, ìàðêåòèíãó, ùî â³ä³ãðàº â ñó÷àñíèõ óìîâàõ âèçíà÷àëüíó ðîëü 
â åêîíîì³÷íîìó óñï³õó ï³äïðèºìñòâà [1, ñ. 123]. 

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî îäíèì ç íàéâàæëèâ³øèõ êîìïîíåíò³â ³íôðàñòðóê-
òóðè º ðîçâèíåí³ñòü ³íôîðìàö³éíî¿ ñêëàäîâî¿, ùî ñòèìóëþº ï³äïðèºìñòâî 
âèêîðèñòîâóâàòè ñó÷àñí³ ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿. Ó öüîìó çâ’ÿçêó âàæëè-
âî îö³íþâàòè ñòóï³íü ³íôîðìàòèçàö³¿ ï³äïðèºìñòâà, à òàêîæ éîãî ì³ñöå ³ 
ä³ÿëüí³ñòü ó âñåñâ³òí³é êîìï’þòåðí³é ìåðåæ³ ²íòåðíåò. 

Çðîñòàííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà çàâæäè ìàº ï³äêð³ïëþâàòèñü àäåêâàò-
íèì ô³íàíñóâàííÿì, çîêðåìà çðîñòàííÿì åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Çà â³äñóò-
íîñò³ çàëåæíîñò³ â³ä çîâí³øí³õ ô³íàíñîâèõ äæåðåë åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ 
ïåðåâàæíî áàçóºòüñÿ íà âíóòð³øí³õ äæåðåëàõ ô³íàíñóâàííÿ ³ º îáìåæåíèì 
â àãðàðíîìó ñåêòîð³. Åêîíîì³÷íà ñèñòåìà ðèíêîâîãî òèïó ïåðåäáà÷àº øèð-
øå êîëî òðàäèö³éíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Âèá³ð òîãî ÷è ³íøîãî ç íèõ 
îáóìîâëþºòüñÿ åêîíîì³÷íîþ êîí’þíêòóðîþ òà ïîòðåáàìè ï³äïðèºìñòâà. 
Â Óêðà¿í³ ïðîáëåìà âèáîðó îáìåæóºòüñÿ äåùî ³íøèìè ÷èííèêàìè. 

Ï³äïðèºìñòâà ÀÏÊ íå ìîæóòü åôåêòèâíî âèêîðèñòîâóâàòè ³íñòðóìåíòè 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, îñê³ëüêè îñòàíí³é º íåïðàöþþ÷èì ³ ìàëîåôåêòèâ-
íèì. 

Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ôîðìóâàííÿ ðèíêó ö³í-
íèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ áàãàòî â ÷îìó ìàº àòðèáóòèâíèé õàðàêòåð ³ áóëî 
ïîâ’ÿçàíî ñêîð³øå ç ïîë³òè÷íèìè ÷è á³çíåñîâèìè ³íòåðåñàìè, í³æ ç ðå-
àëüíèìè åêîíîì³÷íèìè ïîòðåáàìè. Â Óêðà¿í³ áëèçüêî 80 % çàãàëüíîãî 
îáñÿãó îðãàí³çîâàíî¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè çä³éñíþºòüñÿ â ðàìêàõ 
Ïîçàá³ðæîâî¿ ôîíäîâî¿ òîðãîâåëüíî¿ ñèñòåìè (ÏÔÒÑ), à 20 % òîðã³âë³ ïðî-
âàäèòüñÿ 8 óêðà¿íñüêèìè á³ðæàìè. Ï³ä âïëèâîì çíà÷íèõ êîëèâàíü ö³í íà 
àêö³¿ â³äçíà÷åíà òåíäåíö³ÿ äî êîíöåíòðàö³¿ àêö³é ïðèâàáëèâèõ åì³òåíò³â 
ó ðóêàõ îäíîãî âëàñíèêà, ùî ïðèçâîäèòü äî çíèêíåííÿ äð³áíèõ ³íâåñòîð³â 
[1, ñ. 124]. 

Ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â âîëîä³ííÿ àêö³ìè íå ñóïðîâîäæóºòüñÿ çðîñòàí-
íÿì äèâ³äåíä³â ³ îäåðæàííÿì ñòàá³ëüíîãî ïðèáóòêó. Äëÿ îö³íêè ôîíäîâî¿ 
àêòèâíîñò³ çàñòîñîâóºòüñÿ ³íòåãðàëüíèé ³íäåêñ ôîíäîâîãî ðèíêó. Éîãî ðîç-
ðàõîâóþòü ÿê â³äíîøåííÿ ñåðåäíüî¿ ãåîìåòðè÷íî¿ ö³íè àêö³é ï³äïðèºìñòâ 
çà ïîòî÷íèé ïåð³îä äî ñåðåäíüî¿ ãåîìåòðè÷íî¿ ö³íè àêö³é ï³äïðèºìñòâ ó 
áàçèñíèé ïåð³îä ó ðîçðàõóíêó íà îñòàíí³é äåíü ì³ñÿöÿ. ²íâåñòèö³éíà ïðè-
âàáëèâ³ñòü ïîçè÷àëüíèêà ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ôóíäàìåíòàëüíà âëàñòèâ³ñòü 
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êðåäèòíèõ â³äíîñèí ³ º íåîáõ³äíîþ óìîâîþ ôóíêö³îíóâàííÿ âñ³º¿ êðåäèòíî¿ 
ñèñòåìè. Êðóãîîáîðîò ³ îáîðîò ôîíä³â ó÷àñíèê³â â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó 
ñòàíîâèòü åêîíîì³÷íó îñíîâó ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³. Ïðè âèáîð³ ïî-
òåíö³éíîãî ïîçè÷àëüíèêà êàï³òàëó êðåäèòîð çàö³êàâëåíèé ó ðîçì³ùåíí³ 
êîøò³â ó êîíòðàãåíòà ç ïîçèòèâíîþ êðåäèòíîþ ³ êîìåðö³éíîþ ðåïóòàö³ºþ. 
Áàíê çàö³êàâëåíèé ó âèçíà÷åíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ êîíêðåòíîãî 
ïîçè÷àëüíèêà. 

Äëÿ öüîãî ïðîâîäèòüñÿ àíàë³ç éîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó. ²ñíóº íèçêà ïî-
êàçíèê³â, ÿê³ äîçâîëÿþòü íà áàç³ ïåð³îäè÷íî¿ çâ³òíîñò³ ï³äïðèºìñòâà îö³-
íèòè éîãî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ³ ô³íàíñîâó çàáåçïå÷åí³ñòü. Öå — êîåô³ö³ºí-
òè ë³êâ³äíîñò³, ïîêàçíèê çàáåçïå÷åíîñò³ âëàñíèìè êîøòàìè òà ³íø³. Äëÿ 
êîìïëåêñíî¿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ïîçè÷àëüíèêà âèêîðèñ-
òîâóþòü áàëüíó ñèñòåìó, äå êîæíèé ïîêàçíèê ìàº ñâ³é ðåéòèíã çàëåæíî 
â³ä éîãî çíà÷óùîñò³ äëÿ àíàë³çó [1, ñ. 125]. Äîáóòîê ïîêàçíèêà ðåéòèíãó ³ 
êëàñó ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ çà äàíèì ïîêàçíèêîì ó ñóì³ îòðèìàíèõ 
áàë³â âèçíà÷àº çàãàëüíèé êëàñ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ïîçè÷àëüíèêà. 
Äàíà ìåòîäèêà çàñòîñîâóºòüñÿ äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïîçè÷àëüíèêà 
[4, ñ. 81–82]. 

À. Â. Áàíäóð³í ïðîïîíóº âèêîðèñòîâóâàòè ñóêóïí³ñòü çíà÷åíü âèçíà÷å-
íèõ ïîêàçíèê³â ôîðìàëüíî¿ ³ íåôîðìàëüíî¿ îö³íêè ð³çíîìàí³òíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ïîçè÷àëüíèêà [10, ñ. 187]. Îñíîâíîþ çàäà÷åþ ïðè âèáîð³ íàïðÿìó ³íâåñòó-
âàííÿ º ðîçðàõóíîê åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ âêëàäåííÿ êîøò³â â ³íâåñ-
òèö³éíèé îá’ºêò. Çàãàëüíèé ïîðÿäîê îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ 
ì³ñòèòü ïîñë³äîâí³ñòü åòàï³â, âèêîíàííÿ ÿêèõ ñïðèÿº çíèæåííþ ðèçèêó 
âêëàäåííÿ êîøò³â. Íà ïåðøîìó åòàï³ íåçàëåæíî â³ä õàðàêòåðó ìàéáóòíüî¿ 
êðåäèòíî¿ óãîäè ³äåíòèô³êóþòü ïîçè÷àëüíèêà. ²äåíòèô³êàö³ÿ äîçâîëÿº ÷³ò-
êî âèçíà÷èòè õàðàêòåð ä³ÿëüíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà ³ âèçíà÷èòè ïðèáëèçíèé 
íàá³ð ïîêàçíèê³â äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³. Íà äðóãîìó åòà-
ï³ îö³íþþòü êðåäèòíó ³ñòîð³þ ïîçè÷àëüíèêà ³ éîãî êîìåðö³éíó ðåïóòàö³þ. 
Ôîðìàëüí³ ïîêàçíèêè ðîçðàõîâóþòüñÿ íà ï³äñòàâ³ äàíèõ ô³íàíñîâî¿ çâ³ò-
íîñò³ ïîçè÷àëüíèêà — þðèäè÷íî¿ îñîáè. Äëÿ ðîçðàõóíêó âèõ³äíèìè º äàí³ 
ïðî ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ ïîçè÷àëüíèêà. Çà ¿õ äîïîìîãîþ ôîðìàëüíèõ ïî-
êàçíèê³â âèçíà÷àºòüñÿ ô³íàíñîâèé ñòàí ñóá’ºêòà, éîãî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòà-
òè, à òàêîæ åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â. Íåôîðìàëüí³ ïîêàçíèêè 
ìîæóòü áóòè îö³íåí³ ò³ëüêè åêñïåðòàìè. Ï³ñëÿ ³äåíòèô³êàö³¿ ïîçè÷àëüíè-
êà ³ âèçíà÷åííÿ íàáîðó ôîðìàëüíèõ ³ íåôîðìàëüíèõ ïîêàçíèê³â êðåäèòîð 
ïåðåõîäèòü äî áåçïîñåðåäíüîãî ðîçðàõóíêó é îäåðæàííÿ åêñïåðòíîãî âè-
ñíîâêó. Äî íàñòóïíîãî åòàïó äîñë³äæåííÿ â³äíîñèòüñÿ âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Â³í âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïðè îö³íö³ 
ïîòåíö³éíèõ ô³íàíñîâèõ, âèðîáíè÷èõ, îðãàí³çàö³éíèõ òà ³íøèõ âèìîã àáî 
³íòåðåñ³â ³íâåñòîðà êîíêðåòíîãî ï³äïðèºìñòâà, âèçíà÷àºòüñÿ çíà÷åííÿìè 
â³äïîâ³äíèõ ïîêàçíèê³â, ó òîìó ÷èñë³ ³íòåãðàëüíî¿ îö³íêè. Ï³äïðèºìñòâî ó 
ö³é ñèñòåì³ º ê³íöåâîþ òî÷êîþ, äå ðåàë³çóþòüñÿ êîíêðåòí³ ïðîåêòè. 

Òàêîæ ñë³ä ðîçãëÿíóòè ìåòîäèêó ³íòåãðàëüíî¿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ðîçðîáëåíó çà ³í³ö³àòèâîþ êåð³âíèöòâà Àãåíòñòâà 
ç ïèòàíü çàïîá³ãàííÿ áàíêðóòñòâó ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é ó 1998 ðîö³ 
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[3, ñ. 19]. Îñíîâà çàçíà÷åíî¿ ìåòîäèêè ïîëÿãàº â ðîçðàõóíêó ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàçíèêà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ é îðãàí³çàö³é. Âîíà 
çàñòîñîâóºòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â ïðèñêîðåííÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîåêò³â, çàëó÷åííÿ äî ³íâåñòèö³é â³ò÷èçíÿíèõ òà ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òîð³â. Â ³íòåãðàëüíîìó ïîêàçíèêó â³äòâîðþþòüñÿ çíà÷åííÿ ïîêàçíèê³â ³ 
îö³íêè ìàéíîâîãî ñòàíó, ïðèáóòêîâîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî îá’ºêòà, ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ (ïëàòîñïðîìîæíîñò³), ë³êâ³äíîñò³ àêòèâ³â, îö³íêè ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³, îö³íêè ðèíêîâî¿ àêòèâíîñò³, ñêîðèãîâàí³ â³äïîâ³äíî äî ¿õíüî¿ âàãî-
ìîñò³, òà ³íøèõ ôàêòîð³â. 

À. Ï. Ãàéäóöüêèé ïðîïîíóº âèêîðèñòîâóâàòè ìåòîä ïîð³âíÿíü, ÿêèé 
ìàº îõîïëþâàòè òàê³ îñíîâí³ ñêëàäîâ³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó: ïîð³âíÿííÿ 
ì³æ îá’ºêòàìè ³íâåñòóâàííÿ, ì³æ ñóá’ºêòàìè ³íâåñòóâàííÿ (³íâåñòîðàìè) 
òà ì³æ óìîâàìè ³íâåñòóâàííÿ (÷èííèêàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³) 
[11, ñ. 123]. Â÷åíèé ââàæàº, ùî äëÿ ïîð³âíÿííÿ ì³æ îá’ºêòàìè é óìî-
âàìè ³íâåñòóâàííÿ ìîæå áóòè âèêîðèñòàíî ìàòðè÷íèé ìåòîä ï³äãîòîâêè 
âèõ³äíèõ äàíèõ. Çà âåðòèêàëëþ ðîçòàøîâóþòü îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ, à çà 
ãîðèçîíòàëëþ — ïîêàçíèêè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü óìîâè ³íâåñòóâàííÿ, à 
òî÷í³øå, ÷èííèêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ îá’ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ. Çà 
îñíîâó ïðîïîíóºòüñÿ âçÿòè íàïðÿìè õàðàêòåðèñòèêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ (ðåñóðñíà, çáóòîâà, ³íôðàñòðóêòóðíà, ô³ñêàëüíà, ðåãóëÿòîðíà, 
åêîíîì³÷íà). Ïî êîæíîìó ç íàïðÿì³â ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ äëÿ ¿¿ 
ê³ëüê³ñíîãî âèì³ðó ³ îö³íêè íåîáõ³äíî ñôîðìóëþâàòè ñèñòåìó â³äïîâ³ä-
íèõ ïîêàçíèê³â. Çà îñíîâó ñë³ä áðàòè ÿê îá’ºêòèâí³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³, òàê 
³ ñóá’ºêòèâí³ âèìîãè ³íâåñòîð³â, çàáåçïå÷åííÿ ÿêèõ º âàæëèâîþ óìîâîþ 
âèñîêî¿ ³ì³äæåâî¿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ãàëóç³ ÷è ðåã³îíó. 
Ó ðåçóëüòàò³ ðîçðàõóíê³â àâòîð [11, ñ. 125] îòðèìàâ òàáëèöþ äàíèõ, ùî 
õàðàêòåðèçóº ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü àãðàðíîãî ñåêòîðó êðà¿í ªâðî-
ïè, ÿêà ì³ñòèòü ÿê îö³íêó ïîêàçíèê³â ç ïîçèòèâíèìè, òàê ç³ çì³øàíèìè 
çíà÷åííÿìè. 

Íîñîâà Î. Â. ðîçãëÿäàº òåîðåòè÷í³ îñíîâè çàãàëüíîãî ï³äõîäó, çàïðîïî-
íîâàí³ äëÿ ðîçðîáêè ìåòîäèêè îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâà [12, ñ. 119]. Çàñòîñóâàííÿ ³íòåãðàëüíî¿ îö³íêè äîçâîëÿº îá’ºäíàòè â 
îäíîìó ïîêàçíèêó áàãàòî ð³çíèõ çà íàçâîþ, îäèíèöÿìè âèì³ðó, âàãîì³ñòþ 
é ³íøèìè õàðàêòåðèñòèêàìè ôàêòîð³â. Öå ñïðîùóº ïðîöåäóðó àíàë³çó êîí-
êðåòíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðîïîçèö³¿, à ³íîä³ ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ºäèíèé ìîæëè-
âèé âàð³àíò ¿¿ ïðîâåäåííÿ òà íàäàííÿ îá’ºêòèâíèõ îñòàòî÷íèõ âèñíîâê³â. 
Òàêîæ àâòîð [12, ñ. 119] çâåðòàº óâàãó íà òå, ùî äëÿ ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïðè âèçíà÷åíí³ ¿¿ ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàçíèêà íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè ãðóïó ïîêàçíèê³â, âàãîì³ñòü ÿêèõ ó çà-
ãàëüí³é ñóêóïíîñò³ ìàêñèìàëüíà. Â³äïîâ³äíî äî íàïðÿìó îïòèì³çàö³¿ öèõ 
ïîêàçíèê³â ñë³ä äîâåñòè ¿õ çíà÷åííÿ äî îïòèìàëüíî¿ äëÿ äàíîãî ï³äïðèºì-
ñòâà âåëè÷èíè. Ï³ñëÿ îïòèì³çàö³¿ ïîêàçíèê³â, ùî ìàþòü íàéá³ëüøó âàãî-
ì³ñòü, íåîáõ³äíî âèâ÷àòè é ³íø³ ïàðàìåòðè. 

Òîìó ïîêàçíèêè îáîðîòíîñò³ àêòèâ³â, ïðèáóòêîâîñò³ êàï³òàëó, ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³, ë³êâ³äíîñò³ àêòèâ³â ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè ÿê êðèòåð³¿ äëÿ 
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ ÀÏÊ. 
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Çâ³ñíî, ùî íàéâàæëèâ³øèì ïîêàçíèêîì, ÿêèé îö³íþº ³íâåñòîð, öå ïî-
êàçíèê ïðèáóòêîâîñò³ âêëàäåíîãî êàï³òàëó, ùî õàðàêòåðèçóº ñòóï³íü ³ 
øâèäê³ñòü ïîâåðíåííÿ âëàñíîãî âêëàäåíîãî êàï³òàëó. 

Öåé ïîêàçíèê ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê â³äíîøåííÿ ÷èñòîãî ïðèáóòêó äî âëàñ-
íîãî (àêö³îíåðíîãî) êàï³òàëó. Òîìó àíàë³ç ³ îö³íêó åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíè-
ê³â ïåâíî¿ ñóêóïíîñò³ ³–õ ï³äïðèºìñòâ çä³éñíþþòü ïðè âèçíà÷åíí³ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà îäí³º¿ ãàëóç³. Îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïðèâàáëèâîñò³ îêðåìîãî ï³äïðèºìñòâà ïðîâîäèòüñÿ øëÿõîì âèçíà÷åííÿ 
ñåðåäíüîãî ãåîìåòðè÷íîãî çíà÷åííÿ ÷îòèðüîõ ïîêàçíèê³â: îáîðîòíîñò³ àê-
òèâ³â, ïðèáóòêîâîñò³ êàï³òàëó, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ë³êâ³äíîñò³ àêòèâ³â. 
Øëÿõîì ïîøóêó ìàêñèìàëüíèõ ³íäèâ³äóàëüíèõ îö³íîê àíàë³òè÷íèõ ïîêàç-
íèê³â ï³äïðèºìñòâ é âèáîðó åêñòðåìàëüíèõ ³íòåãðàëüíèõ ïîêàçíèê³â ïðî-
âîäèòüñÿ ðîçðàõóíîê óñ³õ âàð³àíò³â îö³íîê ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³, à 
òàêîæ ðàíæóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ îäí³º¿ ãàëóç³. 

Çã³äíî ç îòðèìàíèìè ïîêàçíèêàìè âèä³ëÿþòü íàñòóïí³ ãðóïè: à) ³íâåñ-
òèö³éíî ïðèâàáëèâ³ ï³äïðèºìñòâà; á) íèçüêî ³íâåñòèö³éíî ïðèâàáëèâ³ ï³ä-
ïðèºìñòâà; â) ³íâåñòèö³éíî íåïðèâàáëèâ³ ï³äïðèºìñòâà [12, ñ. 120]. 

Ï³ñëÿ ðàíæóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ó ìåæàõ îäí³º¿ ãàëóç³, ùî ìàþòü íàé-
á³ëüøó âàãîì³ñòü, âèâ÷àþòüñÿ é ³íø³ ïîêàçíèêè. Ïðè ðîçðîáö³ ñòðàòåã³¿ ³í-
âåñòóâàííÿ ïîòåíö³éí³ ³íâåñòîðè âðàõîâóâàòèìóòü äàí³ îö³íîê ìîí³òîðèíãó 
ï³äïðèºìñòâ ãàëóç³ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³. 

Îö³íêà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà â³äêðèâàº íîâ³ ìîæ-
ëèâîñò³ äèâåðñèô³êàö³¿ äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ é ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, ï³äâèùóº 
ãàðàíò³þ âêëàäåííÿ êîøò³â ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â â ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè. 

Îòðèìàí³ ó ïðîöåñ³ ³íòåãðàëüíî¿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ 
ï³äïðèºìñòâ ðåçóëüòàòè äîçâîëÿþòü âèçíà÷èòè íàïðÿìè ïð³îðèòåòíîãî ³í-
âåñòóâàííÿ é åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ãàëóçåé, ùî âèçíà÷àþòü 
òåõí³÷íèé ïðîãðåñ. Âèðîáëåííÿ çàãàëüíèõ êðèòåð³¿â ³ ïîêàçíèê³â îö³íêè 
ïðè ïðîâåäåíí³ ðåéòèíã³â ñïðèÿòèìå îá’ºêòèâíîìó àíàë³çó åêîíîì³÷íèõ 
ïðîöåñ³â. 

Âïðîâàäæåííÿ êîìïëåêñíî¿ ïðîãðàìè ³íâåñòóâàííÿ â êîíêóðåíòíîñïðî-
ìîæí³ ãàëóç³ ñòèìóëþâàòèìå ïåðåõ³ä íà ÿê³ñíî íîâèé ³ííîâàö³éíèé òèï 
ðîçâèòêó. Ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòíîñïðîìîæíîãî ð³âíÿ íåðåíòàáåëüíèõ 
ï³äïðèºìñòâ áóäå ñïðèÿòè ìîäåðí³çàö³¿ åêîíîì³êè, ï³äâèùåííþ åêîíîì³÷-
íîãî ð³âíÿ ðîçâèòêó êðà¿íè. Ñòâîðåííÿ ìåõàí³çìó êîîðäèíàö³¿ ³íâåñòèö³é 
ç ìàêðî- äî ðåã³îíàëüíîãî ð³âíÿ òà ç ãàëóçåâîãî äî ï³äïðèºìñòâà ðîçøèðþº 
³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ñòèìóëþº çðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é â 
åêîíîì³êó ³ çì³öíþº ô³íàíñîâó ñèñòåìó äåðæàâè. 

Âèêîðèñòàííÿ íà ïðàêòèö³ ìåòîäèê îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ 
Óêðà¿íè, ¿¿ ðåã³îí³â, ãàëóçåé òà ï³äïðèºìñòâ ³ ïðåäñòàâëåííÿ ðåçóëüòàò³â 
ö³º¿ îö³íêè ó ôîðì³, çðîçóì³ë³é äëÿ ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â, — öå øëÿõ 
çá³ëüøåííÿ ïîòîêó ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó êðà¿íè, ùî º îäí³ºþ ç íàéâàæ-
ëèâ³øèõ óìîâ ¿¿ ñòàá³ë³çàö³¿ òà ðîçâèòêó. 
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ÏÎÄÕÎÄÛ ÎÒÍÎÑÈÒÅËÜÍÎ ÎÖÅÍÈÌ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ 
ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈÉ ÀÏÊ 

Ðåçþìå 
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ìåòîäèêè îöåíêè èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêà-

òåëüíîñòè íà óðîâíå ïðåäïðèÿòèÿ. Îïðåäåëåíû ïðåäëîæåíèÿ îòíîñèòåëüíî ðàç-
ðàáîòêè èíòåãðàëüíîãî ïîäõîäà îöåíêè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé îïðåäåëåííîé 
îòðàñëè ýêîíîìèêè. Ïðåäëîæåí âûáîð ýêñòðåìàëüíûõ èíòåãðàëüíûõ ïîêàçàòåëåé 
îöåíêè èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü, èíâåñòèöèîííûé êëè-
ìàò, ïðåäïðèÿòèå, èíâåñòîð, èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò, íâåñòèöèîííûé ðèñê. 
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APPROACHES IN RELATION TO INVESTMENT ATTRACTIVENESS 
OF ENTERPRISES OF AIC 

Summary 
In the article the basic methods of estimation of investment attractiveness are 

considered at the level of enterprise. Certain suggestion in relation to development 
of integral approach of estimation of activity of enterprises of certain industry of 
economy. The choice of extreme integral indexes of estimation of investment attrac-
tiveness is offered. 

Key words: investment attractiveness, investment climate, enterprise, investor, 
investment project, investment risk. 


